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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Suitability da Dagaz Asset Management Ltda.
(“Dagaz” ou “Gestora”) foi elaborada observando a legislacao
atualmente vigente, principalmente a Resolucao da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM") n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada (“Resolucao CVM 30"), bem como as normas de autorregulacao

da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“ANBIMA"), incluindo o disposto no Cédigo e nas
Regras e Procedimentos de Distribuicao de Produtos de Investimento

(“Codigo de Distribuicao”).

O objetivo da Politica € estabelecer a metodologia e os procedimentos
gue devem ser seguidos pela Gestora e os Colaboradores para garantir
a adequacao dos produtos oferecidos pela Dagaz aos seus clientes e
potenciais clientes, de acordo com o seu perfil de risco e a classificacao

de risco dos produtos de investimento.

A presente Politica deve ser lida em conjunto com o Cédigo de Etica e
as demais politicas da Gestora e suas diretrizes serao aplicaveis a todos
0s socios, administradores, empregados, funcionarios, analistas,
trainees, estagiarios e representantes que, de alguma forma, auxiliam o

desenvolvimento das atividades da Dagaz (“Colaboradores”).

A responsabilidade pelo cumprimento das diretrizes dispostas na
presente Politica é atribuida ao Diretor de Compliance e PLD/FTP da
Gestora, conforme definido em seu Contrato Social, competindo-lhe,
inclusive, encaminhar aos 6rgaos de administracao da Dagaz, até o
ultimo dia util do més de abril de cada ano, relatdrio relativo ao ano civil
anterior contendo os elementos previstos nos incisos do § 2° do art. 8°

da Resolucao CVM 30. Cabe ainda aos referidos orgaos de



administracao a aprovacao destas regras e a supervisao da efetividade

dos controles internos implementados.

A presente Politica, bem como todas as demais politicas internas da

Dagaz podem ser consultadas no site da Gestora: https:;//dagaz.capital/

2. DISTRIBUICAO DE ATIVOS

Para fins desta Politica, importante destacar que, no ambito da
atividade de intermediacdao e distribuicdao de valores mobiliarios, a
Dagaz realizara apenas a distribuicdo das cotas dos fundos de
investimento sob sua propria gestao, concentrados em Fundo de
Investimentos Imobiliarios (“Ells”) e Fundos de Investimento em
Participacdes (“EIPs"), regulados, respectivamente, pelo Anexo
Normativo Il e pelo Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM n° 175, de

23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 1757)

(“Cotas de Fundos de Investimento”).

No exercicio da distribuicdao de Cotas de Fundos de Investimento,
empenhara os esforcos necessarios para garantir a compatibilidade do
produto oferecido ao perfil de risco do potencial investidor abordado,
observando todas as normas, instrucdes e legislagcdes vigentes

aplicaveis.

Para toda oferta de Cotas de Fundos de Investimento, o Departamento

de Gestao e Distribuicao devera observar:

(i) Se o risco do produto esta compativel com o perfil de risco do
potencial investidor;
(i) Seasituacdo financeira do potencial investidor € compativel com

o produto oferecido;


https://dagaz.capital/

(iif) Se o cliente teve acesso as informacdes pertinentes e se tem
conhecimento suficiente para avaliar o produto oferecido; e
(iv) Se o prazo de investimento e os pardmetros de liquidez do

produto sao compativeis com o investidor.

No ambito da distribuicdo das Cotas de Fundos de Investimento, o
procedimento de suitability € realizado para que a equipe de
distribuicao compreenda o perfil do potencial investidor ou cliente, a
fim de identificar quais produtos sao adequados ao seu perfil. Para
tanto, sao aplicados questionarios e fichas cadastrais destinados a
avaliar os seguintes aspectos: (i) necessidade de liquidez; (ii)
preferéncias autodeclaradas quanto a capacidade de assuncao de
riscos; (iii) finalidade do investimento; (iv) valor do patriménio atual, e
parcela deste patrimdnio aplicado no mercado financeiro e de capitais;
(v) valor estimado de fluxo de recebimento de recursos pelo potencial
cliente ou investidor; (vi) valor estimado de necessidade de caixa pelo
cliente ou investidor; (vii) classes de ativos e tipos de produtos a que o
potencial investidor ou cliente ja teve ou tem exposicao; e (viii)

formacao académica e experiéncia profissional, se aplicavel.

3. PERFIL DO INVESTIDOR

O procedimento para determinac¢ao do perfil do investidor € composto

de duas etapas:

A primeira classificacao é feita de acordo com a regulamentacao que

determina trés tipos de investidores:

(i) Investidor Profissional: (a) as instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (c)

entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d)



(ii)

pessoas haturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional; (e) fundos de investimento; clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (f) assessores de investimento, administradores de carteira
de valores mobiliarios, analistas de valores mobilidrios e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
exclusivamente em relagcdo a seus recursos proprios;, (g)

investidores nao residentes; e (h) os fundos patrimoniais.

Investidores Qualificados: (a) investidores profissionais; (b)
pessoas haturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor; (€) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdao técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
assessores de investimento, administradores de carteira de
valores mobiliadrios, analistas de valores mobiliarios e consultores
de valores mobiliarios, em relagcao a seus recursos proprios; e (d)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por

um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Investidor Comum: Investidores que nao se classificam em

qualificados ou profissionais, conforme determinado acima.

A segunda etapa de determinacao do perfil do investidor € resultado do

preenchimento, pelo potencial cliente e investidor, do “Questiondrio de

Suitability”. Cada resposta possui uma pontuacao predefinida,

ponderada pelo peso atribuido ao respectivo grupo de perguntas, de



modo que o somatorio final resulta em um score que classifica o cliente

em um dos seguintes perfis:

(i)

(ii)

(i)

3.1

Perfil Conservador: baixa tolerancia ao risco e a volatilidade,
baixo conhecimento em matéria de investimentos, tem como
objetivo a preservacao do capital e requer liquidez;

Perfil Moderado: tolerdncia maior ao risco e a volatilidade,
permitindo a busca de retornos maiores e a preservacao de seu
capital a longo prazo, com disposicao a destinar uma parte de
Seus recursos a investimentos de maior risco; e

Perfil Arrojado: objetivo de rentabilizar o capital acima da média
de mercado, aceitando risco e volatilidades maiores, podendo
inclusive investir em produtos que facam uso de alavancagem

financeira. Nao requer liquidez.

Metodologia de pontuacgdo e apuracgao do perfil

O Questionario de Suitability, constante do Anexo Il, € composto por 10

(dez) perguntas agrupadas nos fatores abaixo, cada qual com o

respectivo peso na composicao do score final:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Objetivo e horizonte do investimento (finalidade do
investimento e prazo pretendido de permanéncia): peso de 25%;
Tolerancia ao risco (preferéncias autodeclaradas quanto a
assuncao de riscos e reacao a perdas): peso de 25%;

Situacdo financeira e necessidade de liquidez (patrimdnio,
parcela aplicada no mercado financeiro e de capitais, fluxo de
recebimentos e necessidade de caixa): peso de 25%; e
Conhecimento e experiéncia (formacado académica, experiéncia
profissional e classes de ativos e produtos a que o cliente ja teve

ou tem exposicao): peso de 25%.



Cada pergunta possui 4 (quatro) alternativas, pontuadas de O (zero) a 3
(trés) pontos. A pontuacao de cada fator corresponde a soma dos
pontos obtidos nas suas perguntas, dividida pela pontuacao maxima
possivel no fator e multiplicada pelo respectivo peso. O score final, de O
(zero) a 100 (cem), € a soma das pontuacdes dos 4 (quatro) fatores, e o
cliente sera enquadrado nas seguintes faixas: (a) Perfil Conservador —
score inferior a 40 (quarenta) pontos; (b) Perfil Moderado — score igual
ou superior a 40 (quarenta) e inferior a 70 (setenta) pontos; e (c) Perfil

Arrojado — score igual ou superior a 70 (setenta) pontos.

Independentemente do score obtido, serao observadas as seguintes
regras de prevaléncia: (a) caso o cliente declare necessidade de liquidez
imediata ou horizonte de investimento inferior a 2 (dois) anos, seu perfil
serd limitado ao Perfil Conservador; (b) caso o cliente declare nao
admitir perdas sobre o capital investido, seu perfil sera limitado ao Perfil
Conservador; e (€) caso o cliente declare nao possuir conhecimento ou
experiéncia prévia em fundos estruturados, seu perfil sera limitado ao
Perfil Moderado. Para esse fim, consideram-se: na regra (a), as
alternativas “a" ou “b"” da pergunta 2 ou a alternativa “a” da pergunta 8;
Nna regra (b), a alternativa “a” da pergunta 4, e na regra (c), as alternativas

" n

a" ou “b" da pergunta 9.

A metodologia e o Questionario de Suitability serao aprovados pelo
Diretor de Compliance e PLD/FTP e mantidos a disposicdo da ANBIMA
e da CVM.

Considerado o perfil do investidor, o Departamento de Gestao e
Distribuicao devera recomendar os produtos adequados as respectivas
classificagcdes, observando, em qualquer hipdtese, as orientagdes de

pontuacao de risco previstas no Codigo de Distribuicao.



4.

CLASSIFICAGAO DOS PRODUTOS

As Cotas de Fundos de Investimento sao classificadas de acordo com (i)

risco associado aos ativos alvo, (ii) riscos relacionados aos emissores dos

ativos alvo, (iii) possibilidade de utilizacdo de alavancagem, (iv) liquidez

e caréncia para resgate e (v) complexidade dos produtos.

Cada critério recebe pontuacao de 1 (baixo) a 3 (alto), conforme os

parametros objetivos abaixo, e a soma resulta na classificagao de risco

do produto:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

Risco dos ativos alvo: 1 - titulos publicos federais, ativos de renda
fixa de baixo risco de crédito ou imodveis performados com
contratos de locagao vigentes; 2 — CRI, cotas de outros Flls ou
imdveis com vacancia relevante; 3 — participacdes societarias em
companhias fechadas, imoveis em desenvolvimento ou ativos
sem mercado secundario;

Risco dos emissores: 1 — emissores com classificacao de risco em
grau de investimento ou carteira diversificada; 2 — concentracao
superior a 20% do patrimdnio em um Unico emissor, locatario ou
devedor; 3 — concentracao superior a 50% do patriménio em um
unico emissor, locatario, devedor ou companhia investida;
Alavancagem: 1 — vedada pelo regulamento; 2 — permitida até o
limite do patrimoénio liquido; 3 — permitida acima do patrimdnio
liquido ou sem limite definido;

Liquidez e caréncia: 1 - cotas negociadas em bolsa com liquidez
diaria relevante ou resgate em até 30 dias; 2 — cotas negociadas
em bolsa com baixa liquidez ou resgate entre 31 e 360 dias; 3 -
classe fechada sem negociagao em mercado secundario ou com
prazo de duracao/caréncia superior a 360 dias; e

Complexidade: 1 - estrutura simples e destinada ao publico em

geral; 2 -destinada a investidores qualificados ou com subclasses



de cotas; 3-destinada a investidores profissionais, com estruturas
de subordinagao, derivativos ou estratégias de dificil

compreensao.

A soma das pontuacdes (de 5 a 15 pontos) determina a classificacao do

produto: (@) de 5 a 7 pontos — Risco Baixo; (b) de 8 a 11 pontos — Risco

Médio; e (¢) de 12 a 15 pontos — Risco Alto.

Desse modo, a recomendacao das Cotas de Fundos de Investimento

observara a seguinte correspondéncia entre a classificacdao dos

produtos e os perfis dos investidores:

(i)

(ii)

(i)

Cotas de Fundos de Investimento classificadas como Risco Alto —
em regra, as que possuam alto risco associado, que possam
utilizar alavancagem, que oferecam baixa liquidez e que tenham
alta complexidade — devem ser oferecidas apenas aos clientes de

perfil arrojado;

Cotas de Fundos de Investimento classificadas como Risco Médio
— em regra, as que possuam risco medio a alto, mas que nao
usem alavancagem, e que oferecam alternativas de liquidez ou
monetizacao dos valores investidos e que nao sejam de alta
complexidade — podem ser oferecidas a investidores de perfil

moderado e arrojado;

Cotas de Fundos de Investimento classificadas como

Risco Baixo podem ser oferecidas a investidores de todos os

perfis.

A classificacao de cada Cota de Fundo de Investimento sera realizada

pelo Departamento de Gestao e Distribuicdo antes do inicio da

distribuicao e submetida a validacdao do Diretor de Compliance e

10



PLD/FTP. A classificacdo serd revista: (@) no minimo, anualmente; (b)
sempre que houver alteracao relevante no regulamento, na politica de
investimento, na composi¢cao da carteira, na liquidez ou no nivel de
alavancagem do fundo; e (€) em caso de alteracao das orientagdes e
normas de distribuicdo. As revisdes serao documentadas com a
pontuacao atribuida a cada critério e mantidas pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos. Eventual alteracao de classificacao ensejara a verificacao

de desenquadramentos passivos, nos termos desta Politica.

5. FLUXO DO PROCESSO DE SUITABILITY E TERMO DE RECUSA

As Cotas de Fundos de Investimento sO poderao ser oferecidos a

clientes se sua classificacao for compativel com o perfil do investidor.

E vedada a recomendacao de produtos a clientes que: (i) ndo possuam
perfil identificado; (ii) estejam com o perfil desatualizado, isto €, cujo
Questionario de Suitability tenha sido preenchido ha mais de 24 (vinte
e quatro) meses ou cujas informacdes tenham sofrido alteracao

relevante; ou (iii) possuam perfil incompativel com o produto.

Caso o cliente, por iniciativa propria, envie ordem de investimento
estando em qualquer das situacdes acima, o Departamento de Gestao
e Distribuicdo deverd, antes da execucdo da ordem: (i) alerta-lo, por
escrito (inclusive por meio eletrénico), acerca da auséncia,
desatualizacdo ou inadequacao de seu perfil, indicando as causas e os
riscos envolvidos; e (ii) obter declaracao expressa do cliente de que esta
ciente da auséncia, desatualizacao ou inadequacao do perfil, por meio
do Termo de Ciéncia previsto no Anexo |. Sem a referida declaracao, a
ordem nao sera executada. Nos casos de auséncia ou desatualizagcao do
perfil, o cliente sera, ainda, convidado a preencher ou atualizar o

Questionario de Suitability.

11



Caso o cliente envie ordem de investimento em Cota de Fundos de
Investimento ndao compativel ao seu perfil, o Departamento de Gestao
e Distribuicao devera entrar em contato com cliente e explicar com
clareza as caracteristicas do ativo e checar a necessidade de atualizar o

perfil do cliente.

Todavia, caso o cliente tenha recebido todas as informacdes do ativo,
tenha ciéncia expressa de que nao é compativel com seu perfil de
investidor, mas ainda assim queira investir, sera necessario que o cliente
assine um Termo de Ciéncia de Desenquadramento, conforme

disposto no Anexo | a presente Politica (“Termo de Ciéncia"), que devera

ser valido por tanto tempo quanto a posicao no produto pelo cliente

existir.

O Termo de Ciéncia também sera necessario no caso de
desenquadramentos passivos, isto €, caso o perfil do produto mude
apos o investimento pelo cliente, implicando no desenquadramento.
Neste caso, o cliente podera pedir o resgate (sujeito as limitagcdes do
regulamento do Fundo), atualizar o perfil de investidor (sujeito a

materialidade de mudancas) ou assinar o Termo de Ciéncia.

6. MANUTENGCAO DOS CADASTROS

Os cadastros realizados deverao ser atualizados pelo menos
anualmente, ou sempre que houver alguma mudanca relevante na

situacao financeira ou patrimonial do cliente.

Os documentos deverao ser guardados pelo tempo em que
permanecer como cliente da Dagaz, € por pelo menos 5 (cinco) anos
apos o encerramento da relacao comercial. Em caso de processo
administrativo instaurado pela CVM, tal prazo podera ser estendido por

determinac¢ao expressa da autarquia.

12



7. MONITORAMENTO E ATUALIZAGCOES

Periodicamente o Departamento de Gestao e Distribuicdo revisara a
posicao de todos os clientes, buscando encontrar possiveis
desenquadramentos passivos, € caso sejam encontrados, deverao
proceder com as notificacdes e formalizacdes dos Termos de Ciéncia ou

demais alternativas estabelecidas, conforme aplicavel.

Todos os clientes deverao ter seus questionarios de suitability
atualizados em intervalos ndao superiores a 24 (vinte e quatro) meses. A
classificacao das Cotas de Fundos de Investimento sera atualizada
conforme a periodicidade e os procedimentos previstos nesta Politica,
cabendo ao Diretor de Compliance e PLD/FTP verificar o cumprimento

dessas rotinas.

8. VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

A presente Politica sera revisada a cada 2 (dois) anos, ou a qualquer
momento, sempre que se observarem mudancgas relevantes nas
normas, regras, formato das atividades ou em qualquer outro aspecto
intrinseco ao dia a dia da Gestora, nos termos da regulamentacao e

diretrizes aplicaveis.
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ANEXO |

TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO

Por meio deste instrumento,
inscrito no CPF sob o n° (“O(A)

Investidor(a)"), declara e reconhece que foi previamente informado(a)

de que o produto, servico ou operagao abaixo descrito(a):

nao € compativel com o seu Perfil de Investidor

atualmente registrado, conforme apurado no processo de Analise de

Perfil do Investidor (Suitability) da Dagaz Asset Management Ltda.

O desenquadramento decorre de:

() Incompatibilidade do produto/operacdo com o Perfil de Investidor
declarado;

() Ultrapassagem dos limites de alocacao estabelecidos para o Perfil de
Investidor;

() Auséncia de Perfil de Investidor identificado;

() Perfil de Investidor desatualizado;

() Outro motivo:

O(A) Investidor(a) declara que:

1. Recebeu informacgdes claras e adequadas acerca das caracteristicas
do produto/operacao, incluindo seus riscos, custos, prazos, condicdes
de liquidez e possibilidade de perdas;

2. Esta ciente de que o investimento pode apresentar volatilidade,
risco de perda parcial ou total do capital investido, bem como riscos
adicionais inerentes a sua estrutura e estratégia;

3. Compreende que a operacao ora pretendida nao se enquadra nas

recomendacdes compativeis com seu Perfil de Investidor;

14



4. Opta, de forma livre, consciente e informada, por realizar a operacao
mesmo diante do desenquadramento apontado.
O(A) Investidor(a) autoriza expressamente a realizacao da operacao

acima descrita, assumindo integral responsabilidade por sua decisao.

Declara, ainda, que sua decisao nao decorre de auséncia de informacao
ou falha no dever de orientacao da instituicao, reconhecendo que foi
devidamente alertado(a) quanto ao desengquadramento € aos riscos

envolvidos.
O presente Termo refere-se exclusivamente a operacao ora indicada,
nao alterando automaticamente o Perfil de Investidor registrado, o qual

permanecera valido até eventual atualizacao formal.

O(A) Investidor(a) declara que leu integralmente este documento,

compreendeu seu conteudo e o assina de forma livre e espontanea.

Assim, assina o presente digitalmente.

Sao Paulo, [-] de [-] de [-].

Investidor(a)

15



ANEXO Il

QUESTIONARIO DE SUITABILITY

Nome ou razao social: CPF/CNP3J:

Data:__ / [/

Fator A — Objetivo e horizonte do investimento (peso 25%)

1. Qual € o principal objetivo deste investimento?

a) Preservar o capital, sem aceitar perdas (O ponto)

b) Obter renda complementar com baixa oscilagao (1 ponto)

c) Fazer o patriménio crescer no médio prazo, aceitando oscilagdes
moderadas (2 pontos)

d) Maximizar a rentabilidade no longo prazo, aceitando oscilagdes

relevantes (3 pontos)

2. Por quanto tempo pretende manter os recursos investidos?
a) Até 1ano (O ponto)

b) De 1a 2 anos (1 ponto)

C
d

) De 2 a 5 anos (2 pontos)

) Mais de 5 anos (3 pontos)

3. Que parcela do seu patriménio financeiro este investimento
representa?

a) Mais de 50% (O ponto)

b) De 25% a 50% (1 ponto)

c) De 10% a 25% (2 pontos)
d) Menos de 10% (3 pontos)

Fator B — Tolerancia ao risco (peso 25%)

16



4. Se este investimento se desvalorizasse 20%, o que faria?
a) Nao admito perda do capital investido (O ponto)

b) Venderia ou resgataria para evitar novas perdas (1 ponto)
C
d

) Manteria o investimento e aguardaria a recuperacao (2 pontos)

) Aproveitaria para investir mais (3 pontos)

5. Qual combinacao de risco e retorno prefere?

a) Retorno baixo, sem oscilagcao (0 ponto)

b) Retorno pouco acima da renda fixa, com baixa oscilagao (1 ponto)
C
d

) Retorno maior, aceitando perdas temporarias moderadas (2 pontos)
) Retorno elevado, aceitando perdas relevantes, inclusive do capital (3

pontos)
Fator C — Situacdo financeira e necessidade de liquidez (peso 25%)

6. Qual o valor aproximado dos seus investimentos financeiros?
a) Até R$ 300 mil (O ponto)

b) De R$ 300 mil a R$ 1 milhdo (1 ponto)

c) De R$ 1 milhdo a R$ 10 milhdes (2 pontos)

d) Acima de R$ 10 milhdes (3 pontos)

7. Qual a sua renda anual (ou, para pessoa juridica, o faturamento
anual)?

a) Até R$ 200 mil (O ponto)

b) De R$ 200 mil a R$ 500 mil (1 ponto)

c) De R$ 500 mil a R$ 1 milh&o (2 pontos)

d) Acima de R$ 1 milhdo (3 pontos)

8. Possui reserva para despesas e necessidades de caixa sem precisar
dos recursos deste investimento?

a) Nao; posso precisar destes recursos de imediato (O ponto)

b) Sim, para até 6 meses (1 ponto)

17



c) Sim, para 6 a 24 meses (2 pontos)

d) Sim, para mais de 24 meses (3 pontos)

Fator D — Conhecimento e experiéncia (peso 25%)

9. Em quais produtos investiu nos ultimos 5 anos?

a) Apenas poupanca ou renda fixa bancaria (O ponto)

b) Titulos publicos e fundos de renda fixa ou multimercado (1 ponto)
C
d

) Acdes e fundos imobiliarios listados em bolsa (2 pontos)
) Fundos de investimento em participacdes, fundos imobiliarios de

desenvolvimento, participacdes societarias ou derivativos (3 pontos)

10. Qual a sua formacao e experiéncia profissional? (nao se aplica a
pessoa juridica)

a) Sem relacao com os mercados financeiro, de capitais ou imobiliario
(O ponto)

b) Formacao superior em area relacionada ou conhecimento basico
desses mercados (1 ponto)

c) Experiéncia profissional nos mercados financeiro, de capitais ou
imobiliario (2 pontos)

d) Atuacao como profissional certificado ou em gestao de

investimentos (3 pontos)

Declaro que as informacdes acima sao verdadeiras e completas, que
informarei a Dagaz sobre qualquer alteracdao relevante e que fui

informado(a) do perfil de investidor resultante deste Questionario.

Assinatura:
Uso interno — Score: Perfil: Regras de
prevaléncia aplicadas: Responsavel:
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